Status: Sistemska diagnostika

Sistemska analiza ekonomije,
infrastrukture in geopolitike
umetne inteligence.
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Prisilna uporaba HH - Programska marza

Svet ne bo imel druge izbire, | B Al se bo obnasal kot klasicen
kot da uporablja amerisko Al N SaaS in prinesel 80%+ marze
infrastrukturo. (1] pri masovni skali.

Sistemska napaka: Nobena od teh treh predpostavkt trenutno ne

zdrzi inzenirske ali ekonomske presoje.
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Arhitekturna napaka 1: Zlomljena krivulja mejnih stroskov
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Umetna inteligenca ni programska oprema. Je kot restavracija. Vsak generiran token porablja fizicno strojno opremo (obraba
GPU-jev, elektrika). Vec strank pomeni linearno visje stroske.

Kriticni podatek: V letu 2025 je OpenAl prijavil izgubo v visini 20,9 milijarde USD, saj stroski rastejo premo sorazmerno s prihodki.




Sistemsko tveganje: Krozno gospodarstvo racunske moci
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° [ " 1. NVIDIA proda GPU-je
gl manjsim posrednikom
oblaka (NeoClouds).
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( 2. NeoClouds najamejo
milijarde dolarjev dolgaza |

. C——\ '~ nakup te strojne opreme. |

3. NVIDIA placa podjetjem ’

|
' NeoClouds, davzamev |
najem lastne GPU-je nazaj.

| UMETNO

POVPRASEVANJE

Industrija brez
raznolikih strank
financira lastne
prihodke.

Studija primera:
Oracle gradi ogromne

podatkovne centre s
7,1 GW moci
(ekvivalent vec
jedrskim elektrarnam)
za eno samo stranko
(OpenAl) — stranko, ki
letno izgubi 20 milijard
USD in bo tezko
poplacala ocenjenih 75
milijard USD racuna.
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Arhitekturna napaka 2: Ekstrakcija Alphe iz podjetij

Halucinirani ali neuporabni
tokeni nazaj k podjetju.

Zasebni podatki [55- 1
podjgtja RS SSSSSYW  Black Box LLM

(IP, procesi, poslovne | (Vendor Al) |
skrivnosti) | - S ||

Optimizirane utezi modela (Weights)
ostanejo pri ponudniku.
Ustvarjanje novega konkurenta.

Podjetja pladujejo visoke zneske za tokene, ki ne ustvarjajo vrednosti. Se huje: s svojimi podatki trenirajo lastno konkurenco.

Dokaz v praksi: Anthropic je lansiral orodje ‘Claude Design’ v ¢asu, ko je bil v poslovnem razmerju z oblikovalskim podijetjem
Figma.
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Geopoliticni odziv: Nujnost Suverene Al
IRLRARAIEN

]
4 .’,'/_ ~
[ /;_"_-_(,-r”"\ N
‘ N ) _—
/ v e
\{ : - ’ A Sprozilec:
T 3 ) lec
- LY | : -
N N y | _///’o |
/,. d
g N |
”~ \ f
s N [#)
| |8
i | | - ‘

Ameriski minister za
trgovino je ukazal
prekinitev dostopa tujim
drzavljanom do
najmocnejSih modelov
(tudi lastnim zaposlenim
brez drzavljanstva).

Reakcija Evrope:
Francija, Nemcija in
Spanija so nemudoma
zacele odstopati od
ameriskih Al pogodb
(Francija je odpustila
Palantir).
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Sistemski premik: Prehod z najema ‘Black Box" modela na lastnistvo fizicnih GPU-jey,
lastnih podatkov in lokalno vodenih odprtih modelov, ki jih ni mogoce ugasniti na daljavo.

M Gemini Notebook



Geopoliticna asimetrija kapitalskih izdatkov

Kitajska: 102 milijardi USD (0,6 % BDP)

Diagnosticno vprasanje: ZDA porabijo skoraj 10-krat vec sredstev (surov brute-force /|
pristop). Zakaj torej Kitajska uspesno osvaja srednji del globalnega trga in kupce? |
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Kitajska - Izhodni podatki
Distillation Frontier Modela
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Odprtokodni
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E; Destilacija pomeni treniranje manjSega modela z

domace naloge). ZDA porabljajo bilijone za najtezje
najtezje raziskovalno delo, Kitajska pa te rezultate

kompresira v cenejse in ucinkovitejSe modele.
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| ‘ odgovori obstojeCega masovnega modela (prepisovanje dostavo hrane) je ustvaril model LongCat, ki na

Primer: Meituah (kitéjski ekv_ivalent aplikacijé za

testih konkurira Googlovemu modelu Gemini.
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Matrika zmogljivosti in stroskov (Paradoks ucinkovitosti)

Anthropic Claude Opus GLM

(ZDA) (Kitajska odprta koda)

Cas reSevanja

iste naloge ~5 5 minut ~5 5 minut

Strosek na nalogo | 2,33 USD (18,5 centa/enoto) 0,31 USD (4 cente/enoto)
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90 % poslovnih nalog ne zahteva najpametnejSe Al na svetu. Zahtevajo dovolj dobro inteligenco pri
skoraj nicelnem mejnem strosku. ZDA dobivajo bitko v porabi, Kitajska pa bitko za stranke.
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| Mehurcki ne pocijo takrat, ko podjetja prenehajo | Goldman Sachs opozarja: Prvi tehnoloski velikan
graditi infrastrukturo. Trg se zlomi, ko popusti (hyperscaler), ki bo zmanjsal investicije v Al, bo s
narativa, veliko preden se ustavijo kapitalski strani Wall Streeta nagrajen, kar bo sprozilo verizno |
i izdatki. reakcijo zniZzevanja proracunov. L
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Sistemski alarm 2: Razcep v verigi vrednosti

+200 %

Zmagovalci strojne opreme
(Nvidia, proizvajalci Cipov)

~0 %

Hyperscalers / Kupci Al
(Meta, Google, Microsoft)

Wall Street agresivno nagrajuje podjetja, ki prodajajo krampe in lopate, a ne priznava
skoraj nobene vrednosti podjetjem, ki to opremo kupujejo. Trg tiho priznava, da ne verjame
v povrnitev bilijonskih investicij teh velikanov.
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Skok na 22 %
kreditni krc, 2008

| Danes:
. Izjemno nizko in

mirno (2,6 %)
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lluzija varnosti:
Kreditni razponi trenutno

" ne kazejo strahu. Vendar

so bili natanko tako mirni

~ tudi v zacetku leta 2007

pred zlomom

- nepremicninskega trga.

Ozko grlo dolga:

V nacrtovanju je za 100
gigavatov podatkovnih
centrov. Ko se bodo trgi
dolga izCrpali in se bo
izdajanje obveznic
ustavilo, se bo ustavila
celotna industrija, ne
glede na to, kako dobri
so Al modeli.
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Sllicon Dala LLM Token Expenditure Inde
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Zakaj cena pada? Selitev povprasevanja: Sklep:
Kupci niso pripravljeni - Trg se mnozi¢no seli k Nemogoce je povrniti 1 bilijon USD
placevati premium cen za | cenejSim, odprtokodnim in investicij v strojno opremo, ¢e se
obstojece modele. destiliranim modelom. 41 osnovni produkt, ki ga prodajate,
~ pospeseno deflacionira proti nicli.
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1. Infrastrukturna

'napaka (Arhitektura)

Fizicni stroski na poizvedbo

rastejo linearno. Umetna

inteligenca ni programska

oprema, zato programska

oprema, zato nima klasicne

programske marze ob

masovnem skaliranju.
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2. Ekonomska napaka
(Prihodki)

Cena tokenov pada (-20 %),
medtem ko stroski gradnje
medtem ko stroski gradnje
(1 bilijon USD) in
obratovanja rastejo.
Industrija posku$a
prodajati pospeseno

~ komoditizirano tehnologijo.

3. Konkurencna napaka
(Geopolitika)

Brute-force modeli ZDA so
izpostavljeni hitri in poceni

- kitajski destilaciji.

kitajski destilaciji.

_ Podjetja hkrati zahtevajo

- lokalne, odprtokodne

~ modele, da zavarujejo svoj
_ intelektualni kapital (Alpho).
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eni tzajprlhodnje mzemne‘tehnqlpg ?
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Konec ‘Brute-Force’ obdobja

Prihodnost ni v gradnji Cedalje vecjih modelov. Prava inzenirska vrednost se
seli v ucinkovitost, destilacijo modelov in specializirano, stroskovno ucinkovito
arhitekturo (SLMs).

Lokalno in Suvereno

Trg bo zahteval resitve, ki jih podjetja fizicno nadzorujejo. Varnost podatkov,
preprecevanje ekstrakcije Alphe in suverena (Sovereign) Al infrastruktura so
nova prioriteta.

dogajanje na trgu obveznic.

Pazite na prave signale

Kot sistemski inzenirji ne spremljajte le benchmark testov modelov. Spremljajte
kapitalske izdatke (CapEx) hiperskalerskih podietij, deflacijo cene tokenov in
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