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Optimizacija
podnebnih ciljev
EU 2040

Inzenirski pristop k resevanju
globalnih emisij prek Skladov za
nagrajevanje jurisdikcij (SNJ)
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SistemskKi cilj in robni pogoji (Tarca 2040)

Novi evropski podnebni zakon
zahteva 90-odstotno zmanjSanje
emisij do leta 2040 (glede na
1990). Ker domaca
dekarbonizacija posega v vedno
drazje in tehnolosko
zahtevnejsSe sektorje (hard-to-
abate), zakon uvaja varnostni
ventil.

EU TERRITORIAL BOUNDARY
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DOMACA OBREMENITEV:
Zmanjsanje znotraj meja
EU. Eksponentna rast
mejnih stroskov.

EKSTERNI VEKTOR (5%):
Do 5 % neto emisij iz leta 1990 se

sporazuma).

lahko kompenzira na mednarodnih
trgih ogljika (¢len 6 pariskega

GLOBAL SYSTEM

Sistemska fleksibilnost
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KAPACITETA SISTEMA:
Natanc¢no 236 MtC02
ekvivalenta v letu 2040,

Ta 5-odstotna dolocba ne zniZuje sistemske ambicije; zgolj premesca lokacijo zmanjsSanja za

znizanje skupnih stroskov in ohranjanje stabilnosti sistema.




Analiza odpovedi starih sistemov I: Projektni pristop

Mehanizmi preteklosti (npr. CDM po ¢lenu 6.4) so temeljili na financiranju
posameznih projektov. Centralni problem tega arhitekturnega modela je
preverjanje dodatnosti (additionality) v pogojih asimetri¢nih informacij.

Dodatne emisije
Zmanjsane
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PREMISE:
Trg nagrajuje
projekte za
zmanjsanje

Mednarodne [l
finance i

emisij.

POSLEDICA: Mednarodne finance
izpodrinejo (crowd-out) lokalna
proracunska sredstva in ne
ustvarjajo nobenega novega

neto zmanj$anja v atmosferi.




Analiza odpovedi ll: Zaskocni ucinek (The Ratchet Effect)

Bilateralni sporazumi dvignejo raven preverjanja s projekta na drZzavo, a uvajajo novo

sistemsko napako: pogajana izhodisca (baselines).
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4 Zaskocni ucinek.

Ko drZzava uspesno zniZa emisije, donatorji v naslednjem ciklu
takoj znizajo izhodisce. Drzava je kaznovana za uspeh.
Optimizacijska strategija drZzave: namerna slabSa ucinkovitost za
D\Uhranjanje ugodnih izhodisc.
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Panel B: Resitev (Univerzalna izhodisca)
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o Fiksno univerzalno izhodiSce.

Pravila in izhodisca so dolocena vnaprej in ostanejo staticna.
Trenutni trud drzave ne more zmanjsati njene prihodnje nagrade.
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Matrika arhitektur ogljicnih trgov

Skladi za nagrajevanje
jurisdikcij (SNJ)

Projektni pristop

(Clen 6.4/CDM) Bilateralni dogovori

Posamezen projekt Celotna drzava

Merska enota (Omejen vpogled) getledrs, elie (Sistemski zajem)

Logika Hipoteticni scenariji | Pogajana izhodiSca Univerzalni algoritem
izhodisca (Subjektivno) (Politicno) (Matematicno)

Ni potrebno

Preverjanje Visoka asimetrija : o5y - 5.

A informacij A Srednja ranljivost Egzuyfzzzel):rlamln zaN/
" NIZKA

Ranljivost za | VISOKA x VISOKA x (Odporno na igranije ;,

manipulacije | (Lazni projekti) (Zaskoéni ucéinek)

sistema)

SNJ (Jurisdictional Reward Funds) resujejo problem z zamenjavo enote odgovornosti (s projekta na
vlado) in zamenjavo izhodisS¢ (s pogajanih na univerzalna pravila).
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Mehanika resitve: Algoritem SNJ (Jurisdictional Reward Funds)

Skladi za nagrajevanje jurisdikcij drzavam placujejo za dejanske rezultate po vnaprej

znanih, univerzalnih pravilih.
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[KORAK 1: FIKSEN
PRORACUN & PRAVILA]

Donatorji (EU) zaklenejo
fiksno finanéno ovojnico.
Algoritem dolocCi enotno
metodologijo izhodisc za
vse drzave glede na BDP,
demografijo in geografijo.
(Brez bilateralnih pogajanj).
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[KORAK 2: NEODVISNA
VERIFIKACIJA]

Na koncu obdobja se
rezultati izmerijo prek
objektivnih senzorjev
(npr. satelitski posnetki
deforestacije, stopnje
davka na fosilna goriva).
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[KORAK 3: EX-POST
ALOKACIJSKA FORMULA]

Proracun se avtomatsko
razdeli. Drzava je
nagrajena

sorazmerno s svojim
rezultatom glede na
univerzalno izhodisce.
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PROTOTIP V PRAKSI: TFFF (Tropical Forest Forever
Facility), podprt s strani vec¢ kot 50 drzav pri COP30.




Optimizacija portfelja: Razporeditev 5 milijard evrov

Za maksimalno ucinkovitost izkoriscanja 5-odstotne fleksibilnosti (236 MtC02)

mora EU diverzificirati alokacijo. Optimalni sistem ne financira zgolj gozdov, temvec
cilja na zmanjSanje povprasevanja po fosilnih gorivih, kar prinasa dvojno korist:
znizanje globalnih emisij in znizanje uvoznih cen energije za EU.
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VEKTOR E: Tropski gozdovi

- 6.1 % alokacije.
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VEKTOR D: Zemeljski &
plin - 9.3 % alokacije.
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foEHTDR A: Premog
(Elektrika/Toplota) - 48.5 %
\Malukacije sredstev. %
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VEKTOR B: Surova nafta

- 22.8 % alokacije.
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VEKTOR C: Koksni premog -
13.3 % alokacije.
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(Skupni strosek optimiziranega pnrtfelja\
= 5 milijard EUR letno (leta 2040). |
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Krivulja stroSkovne
ucinkovitosti
(Cost-Efficiency)

Ce bi EU svojo 5-odstotno fleksibilnost
uresnicevala zgolj prek preprecevanja
deforestacije, bi stroski znasali 14
milijard evrov. S sistemsko
optimiziranim portfeljem

(prejsnji drsnik) krivulja stroskov
drasti¢no pade.

Informacijske rente (placila nad dejanskimi
stroski za drzave) so nujna 'premija’ za ohranjanje

dolgorocnih in verodostojnih sistemskih
spodbud brez ponovnega pogajanja o izhodiscih.
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Sistemska dinamika na trgih ETS (Tlacni ucinek)

Vnos mednarodnih kreditov ne deluje enako na celoten sistem. UCinek (padec cene ogljika) je odvisen
od relativne velikosti sistema in strmine krivulje mejnih stroSkov zmanjSevanja emisij.

( Vnos mednarodnih kreditov . e
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« Sorazmerno majhna baza z
zaostrujoco se omejitvijo (cap).

« Vnos 116 MtCO; (49 % kreditov,
1990 baza) razsiri ponudbo za
20-30 %.

« REZULTAT: Padec cene

kuponov za masivnih 40-45 %.

\Tank ETS1 (Industrija in energetika)
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\Tank ETS2 (Stavbe in promet)

» Velika baza z nizjim zgodnjim
pritiskom na zmanjSanje.

« \/nos 69 MtCO, predstavlja le
6-8 % povelanje ponudbe.

« REZULTAT: Padec cene za
stabilnih 6-9 %.

ZAKLJUCEK: Ta mehanizem deluje kot varnostni ventil, ki preprecuje eksponentne
skoke cen emisijskih kuponov v zadnji fazi dekarbonizacije (‘endgame’).




Sinteza tveganj: Geopoliticha matrika varovanja (Hedging)

SNJ niso zgolj orodje za varcCevanje, temvec algoritem za obvladovanje tveganj. Varujejo notranjo
stabilnost EU ne glede na to, ali preostanek sveta sodeluje ali ‘jezdi zastonj’ (free-rides).

[EU REZULTAT: ZniZanje
domacih stroskov] - EU
kupi poceni kredite,
zajezda ETS cene in
ohrani politicno podporo
za cilj -90%.

na trgu.

[SPREMENLJIVKA: Kitajska in ZDA T
Globalna podnebna ne vlagajo v Krediti v tujini
ambicija je SIBKA] mednarodne so zelo poceni.
trge.

Zunanja

spremenljivka:

Globalna

dinamika
[SPREMENLJIVKA: Eﬁ;‘j - Cena kreditov
Globalna podnebna e zraste (do ~60
ambicija je MOCNA] J EUR/tCO2).

[EU REZULTAT: Izravnana
konkuren¢énost] - EU se
bolj zanese na domace
Zmanjsanje, a ker so vsi
globalni igralci
obremenijeni z visokimi
stroski, ni tveganja za
uhajanje industrije
(carbon leakage).

Matematicno
robusten sistem
neodvisen od
Zunanje
volatilnosti.
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Zakljucki arhitekture sistema
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> STATUS QUO: Domaca dekarbonizacija do 96 % nosi visoka tveganja
cenovnih sokov. Stari mednarodni mehanizmi so polni sistemskih napak
(ne-dodatnost, zasko¢ni ucinki).

> OPTIMIZACIJA: Skladi za nagrajevanje jurisdikcij (SNJ) odpravijo
asimetrijo informacij z vnaprej dolocenimi univerzalnimi izhodisS¢éi in

ex-post preverjanjem.

> SISTEMSKI IZHOD: Za samo 5 milijard evrov letno (optimiziran portfelj
fosilnih goriv in gozdov) EU stabilizira trg ETS in ustvari matematicno
robusten scit pred geopoliticno volatilnostjo.

*Vir: Edenhofer, Leisinger, Stern, Kalkuhl (2026): “Making international carbon markets work for Europe”, PIK Policy Paper.




